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VOORWOORD 

In het jaarverslag over het Belgisch economisch verloop in 1989 vindt U vier grote delen: de macro-economische aggre-
gaten, de vraagcomponenten en produktie, de sociale aspecten en tenslotte de monetaire en financiële factoren. In elk 
hoofdstuk wordt een bondige vergelijking opgenomen van het Belgisch verloop met dat bij de belangrijkste industrielanden. 

Een accuraat jaaroverzicht van de Belgische economie samenstellen hangt nauw samen met het beschikbaar komen 
van de statistische gegevens. Ongelukkig treedt hierbij regelmatig beduidende vertraging op, zeker vergeleken met de 
prestaties in het buitenland. Nochtans menen de auteurs van dit overzicht dat een zo volledig mogelijk statistisch informa-
tiepalet noodzakelijk is alvorens over te gaan tot de synthese en beoordeling van het Belgisch economisch verloop. De 
hierdoor opgetreden late verschijning, negen maanden na het afsluiten van het behandelde jaar, schaadt evenwel geens-
zins de bruikbaarheid van onderhavig werk voor de lezer die een goed inzicht in het Belgisch economisch verloop wil ver-
werven. 

Brussel, augustus 1991. 
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MACRO-
ECONOMISCHE 

SYNTHESE 





1.1. DE INTERNATIONALE OMGEVING 

Het jaar 1990 werd gekenmerkt door twee gebeurtenissen die werkelijk doorslaggevend zijn voor 's werelds economi-
sche toekomst: de ineenstorting van de communistische regimes van Oost-Europa, hoofdzakelijk als gevolg van hun eco-
nomische mislukking, met als symbool de onbekwaamheid om aan hun bevolking een gelijkaardige levensstandaard als 
in de Westerse landen te geven, en de weerstand van de geïndustrialiseerde wereld, met inbegrip van de USSR, tegen 
de Iraakse greep naar een strategisch gedeelte van 's werelds olievoorraden. 

De overbrugging van de ideologische kloof tussen Oost en West leidde tot de opruiming van de laatste effecten van 
de tweede wereldoorlog in Europa, met als symbool de hereniging van Duitsland. De economische weerslag hiervan op 
Europa kan medio 1991 nog niet ten volle worden ingeschat. 

Een van de positieve gevolgen was een toenemende vraag naar consumptiegoederen vanwege Duitsland bij zijn buren, 
die tot uiting kwam in een aanzienlijke aangroei van hun uitvoer naar Duitsland tijdens het laatste kwartaal van 1990. 

TABEL 1- BBP EN INFLATIE IN DE OESO 
Wijziging in %, t/t-1. 

^ LAND ^V,,^'';.': 
BBP in volume , Consumptieprijs 

^ LAND ^V,,^'';.': 
- ' 1889 1090 1989 ; 1990 

België 4,0 3,5 3.1 3,5 

Duitsland 3,8 4.6 2,8 2,7 

Frankriik 3,7 2,8 3,6 3,4 

V. Koninkrijk 1,9 . 0,6 7,8 9,5 

Nederland 4,1 3,3 1,1 2,5 

Italië 3,2 2,0 6,6 6,1 
Spanje 4,8 3,7 6,8 6,7 

EEG 12 3,4 2,9 5,3 5,7 

US(a) 2,5 0.9 4,8 5,4 

Japan (a) 4,7 5,6 2,3 3,1 

OESO 3,3 2,6 5,8 6,3 

(a) BNP. BRON : OESO, België : MEZ (ADSD). 
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Een ander, eerder negatief, gevolg is de hoge prijs die voor die hereniging moet worden betaald en de weerslag ervan 
op de rentetarieven, niet alleen in Duitsland zelf maar ook in Europa, wegens de centrale positie van Duitsland binnen 
het Europees bouwwerk. Voorts is de weerstand van de industriewereld, ongeacht het continent, tegen een buitenspo-
rige Iraakse greep op 's werelds olievoorraden en tegen de dreiging die daarvan zou kunnen uitgaan op het economisch 
evenwicht van de energiebevoorrading, wellicht een aanwijzing dat de olie niet langer als politiek drukkingsmiddel zal 
gebruikt worden. 

Bijgevolg is het niet uitgesloten dat de prijzen van deze energiebron voortaan een evenwichtig peil bereiken, met betrek-
kelijk beperkte schommelingen, dat aan de wensen van zowel producerende als verbruikende landen beantwoordt, zodat 
de herhaaldelijke schokken en tegenschokken, die in de voorgaande twee decennia de economie ontwrichtten, niet meer 
zouden opduiken. 

De economische weerslag van deze twee belangrijke gebeurtenissen op één jaar (1990) is onder menig opzicht moei-
lijk in te schatten. Zo was reeds voor de Golfcrisis de vertraging van de economische bedrijvigheid aan de orde in de 
OESO-regio. 

Van een bepaald standpunt uit was deze groeivertraging welgekomen, nl. als verlichting van de inflatoire druk op het 
Westerse produktiepotentieel, na de tegen-olieschok van 1986 en de monetaire opleving na de beurscrisis van oktober 1987. 

GRAFIEK 1- INFLATIE IN DE OESO 
Wijziging in %, t/t-1. 

BRON : OESO, MEZ (ADSD). 
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Van een ander oogpunt uit bleek, naarmate het jaar vorderde, dat deze afkoeling groter was dan verwacht voor som-
mige Angelsaksische landen, waaronder het belangrijkste op wereldvlak, de Verenigde Staten, waar vanaf het derde kwartaal 
het BNP in volume daalde t.o.v. het voorgaande kwartaal. 

Medio 1990, dus voor de gebeurtenissen in de Perzische Golf en vooraleer de Duitse hereniging effect sorteerde, werd 
voor de OESO-zone een verzwakking van de BNP-toename tot 2,9 % in het vooruitzicht gesteld, na 3,6 % in 1989 (1). 

De ramingen, opgesteld einde 1990, waarbij rekening werd gehouden met prijsverhogingen van de olieprodukten tot 
27 USD/barrel in het tweede hal^aar, tegen gemiddeld 17 USD in 1989 en gemiddeld 20 USD in de eerste helft van 1990, 
stelden een BNP-toename met 2,8 % in 1990 voor de zone in het vooruitzicht. Wegens de vertraging van de bedrijvigheid 
had de verhoging van de olieprijzen uiteindelijk maar weinig invloed op de economische groei van de industrielanden. 

Bovendien hielden deze ramingen ook rekening met een recessie in enkele Angelsaksische landen (Verenigde Staten, 
Canada, Australië, Verenigd Koninkrijk), terwijl in Japan en West-Europa de BNP-groei nog matig positief zou blijven. De 
aanzienlijke behoeften die uitgaan van de gezinsvraag, de wederopbouw van de produktie-installaties en de vernieuwing 
van de openbare infrastructuur in Oost-Duitsland, waren krachtige stimuli voor de partnerlanden van de Bondsrepubliek. 

Zo bleef de groei in West-Europa en meer bepaald in de EEG-landen zeer behoorlijk. Vooral de Belgische economie 
viel op door een BNP-groei (3,5 %), die hoger lag dan het comrhunautair gemiddelde (2,8 %). 

Bovendien kon de inflatiedreiging als gevolg van de duurdere olieprijzen in toom worden gehouden. Met een jaarstij-
ging van de consumptieprijzen van 3,5 % behoort België tot de landen met een matige inflatie, na Nederland (-1-2,5 %), 
Denemarken (-1-2,6 %), de Duitse Bondsrepubliek (-1-2,7 %) en Japan (-1-3,1 %) en samen met Ierland (3,3 %), Frankrijk 
(+2A %) en Luxemburg (-^3,7 %). 
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1.2. ECONOMISCH VERLOOP IN BELGIE 

In het zevende jaar van ononderbroken groei komt de Belgische economie in 1990 wellicht terecht in een neergaande 
fase van een in 1985 ingezette conjunctuurcyclus, nadat de overheid in 1982 een strikt macro-economisch beleid had 
ingeluid. 

Na orde op zaken te hebben gesteld met een beheerste devaluatie van de Belgische fi'ank om zo de uitvoer te verbete-
ren, na de aandacht van de sociale partners te hebben gevestigd op de noodzakelijke competitiviteit van de ondernemin-
gen in een internationale samenhang van groeiende mededinging en met het besluit het toenemend tekort van de 
overheidsfinanciën aan te pakken, kon de overheid voordeel halen uit het internationaal herstel van de bedrijvigheid, in 
de hand gewerkt, zoals reeds hiervoren gezegd, door de daling van de olieprijzen in het midden van de jaren '80 en door 
een aangepast monetair beleid na de beurscrach van oktober 1987. 

Tijdens de opgaande jaren van de cyclus groeide het BNP geleidelijk en kwam in 1988 op een piek met 4,5 %, liep dan 
terug tot 4 % in 1989 en 3,5 % in 1990. 

Zoals steeds in een traditionele cyclus, waren de private investeringen de doorslaggevende gangmakers van de glo-
bale groei, waarna die rol werd overgenomen door het gezinsverbruik, terwijl de overheidsconsumptie, wegens de nood-
zakelijke sanering, slechts matig toenam en de overheidsinvesteringen steeds meer aan belang inboetten. 

GRAFIEK 2- MAGISCH VIERKANT VAN DE BELGISCHE ECONOMIE 
Gegevens in procent. 

1985 1990 G r o e i 

W e r k l o o s B u i t e n 1 a n d s 

s a 1 d o 

I n f l a t i e 

BRON : MEZ (ADSD). 
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Zo was in 1990 de bijdrage van de private investeringen tot de BNP-groei gezakt tot 1,8 %, tegen nog 2,6 % in 1989, 
terwijl de bijdrage van het gezinsverbruik zou zijn opgelopen tot 2,7 %, tegen 2,5 % in 1989, waardoor het een overwe-
gend aandeel in de economische expansie voor zijn rekening nam. Rekening houdend met de krachtig aantrekkende bin-
nenlandse vraag en de vrij zwakke uitvoerprestaties, is de bijdrage van de buitenlandse handel tot de BNP-groei, zoals 
in 1989, duidelijk negatief gebleven (-0,8 %, tegen -1,0 % in 1989). 

De fundamentele indicatoren van de economische gezondheid blijken overigens gunstiger bij de afloop van de cyclus 
dan op het tijdstip van het herstel. De groei was nog zeer aanzienlijk (het BNP steeg in 1990 met 3,5 %, tegen 0,6 % in 
1985), de prijshausse was geringer (3,5 % tegen 5 % in 1985), het buitenlands overschot lijkt verzekerd (de netto uitvoer 
vertegenwoordigde 1,2 % van het BNP in 1990, tegen 0,8 % in 1985) en de werkloosheid daalde (de uitkeringsgerech-
tigde werkzoekenden vertegenwoordigen 9,8 % van de beroepsbevolking in 1990, tegen 13,6 % in 1985). 

TABEL 2- MIDDELEN EN BESTEDINGEN; BELGIE 

Wijziging la vcdume Waarde, mrd BEF 

1989{a) • 1890 W 1989 (a> 1990 (b) 

Private consumptie 3,8 3,7 3875 4158 
Overheidsverbruik -0,7 -0,3 930 981 
Bruto vaste kapitaalvorming 13,6 8,2 1154 1287 
- bedrijven 15,6 9,8 775 873 
- woningen 18,9 8,8 290 327 
- overheid - 11,5 -6,8 90 86 

Binnenlandse bestedingen 4,8 3,9 5959 6426 
Voorraadwijziging (c) 0,2 -0,2 44 34 

TOTALE BINNENLANDSE VRAAG 5,0 3,7 6003 6460 

Uitvoer goederen en diensten 7,6 4,4 4498 4618 
Invoer goederen en diensten 8,7 4,6 4320 4459 

BRUTO BINNENLANDS PRODUKT 4.0 3,5 6180 6618 

Netto factorinkomens van 
buitenland 0,0 0,1 -58 -53 

BRUTO NATIONAAL PRODUKT 4,0 3,6 6122 6565 

Prijsverloop 

Deflator van de private consumptie 
Impliciete BBP-deflator 

3.4 
4.5 . 

3,5 
3,5 

(a) Observaties. 
(b) Ramingen. 
(c) Eerste twee kolommen : in % van het BNP van het voorgaande jaar. 

BRON : MEZ (NIS, 1989 en ADSD, 1990), 

Dit laatstgenoemde aspect is uiteraard het minst bevredigend. De tewerkstelling is sedert 1985 weliswaar fors toege-
nomen (schepping van niet minder dan 194 000 banen), maar tegelijkertijd steeg de activiteitsgraad,o.m. door een gro-
tere participatie van de vrouwen, zodat de ombuiging van de werkloosheidsgraad enige tijd vergde. 
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TABEL 3- BIJDRAGE AAN DE BNP-GROEI 
Wijziging in % van bet BNP van het voorgaande jaar. 

1989 1990 

Private consumptie 2,5 2,4 
Overheidsverbruik -0,1 0,0 
Bruto vaste kapitaalvorming 2,6 1.7 
- bedrijven 1,9 1,3 
- woningen 0,8 0,5 
- overheid -0,2 - 0 1 

Binnenlandse bestedingen 5,1 3,9 

Uitvoer goederen en diensten 6,2 3,2 

TOTALE BESTEDINGEN 11,2 7,0 

Invoer goederen en diensten -7,2 -4,0 

BBP-TOENAME 4,0 3,5 

Netto factorinkomens van het buitenland 0,0 0,1 

BNP-TOENAME 4,0 3,6 

BRON : MEZ (NIS, 1989 en ADSD, 1990). 

A. DE PRODUKTIE. 

Volgens de BTW-aangiften steeg de omzet der bedrijven met 4,4 % in lopende prijzen t.o.v. het voorgaande jaar, toen 
hij met 13,2 % opliep. Daaruit blijkt duidelijk de economische groeivertraging die in de loop van het jaar nog duidelijker 
werd. Over 12 maanden genomen steeg de omzet nog met 7,3 % in het eerste kwartaal, slechts met 2,4 % in het laatste. 

Deze vertraging is het gevolg van het autonome, cyclische, economische verloop en van de afwachtende houding van 
de economische agenten ten aanzien van de gebeurtenissen in het Midden-Oosten. Zij trof evenzeer de niet-industriële 
bedrijven (-1-4,8 %) als de nijverheidsondernemingen (-i- 3,9 %), ook al ligt de nominale toename van de omzet iets hoger 
bij de niet-industriële sector dan bij de nijverheidssector. 

Eî  moet immers rekening worden gehouden met een nagenoeg nulverloop van de industriële produktieprijzen (-1-0,6 %) 

in 1990, terwijl de niet-industriële .prijzen, waarvoor overigens geen specifiek indexcijfer als dat van de industrieproduk-
ten bestaat, bepaald sterker zouden gestegen zijn. Een aanwijzing daarvoor is te vinden bij de consumptieprijzen die in 
1990 met 3,5 % toenamen, meer bepaald die van de dienstverlening (h-3,2 %). 

Volgens het NIS-indexcijfer steeg de industriële produktie met 8,3 %, of meer dan in het voorgaande jaar (-t- 3,8 %). 
Zonder de bouwnijverheid beliep de stijging 4,7 % (-1-3,4 % in 1989) (zie hoodstuk 2.4.2). 

Het forse gezinsverbruik wordt weerspiegeld in de produktietoename van duurzame goederen (-i- 7,6 %, tegen -f- 7,1 % 
in 1989) en van niet-duurzame goederen (-1-3,4 %, tegen -i-l,2 %). 

De produktie van intermediaire goederen volgde de bescheiden toename van de bedrijvigheid (-1-3,5%, tegen -i- 3,8 % 
in 1989), terwijl de produktie van investeringsgoederen (exclusief bouwnijverheid) zelfs iets afnam, in tegenstelling tot 
het verloop in het voorgaande jaar (-0,9 %, tegen -i-11,8 %). 
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